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Luego de mas de 25 afos, el 1 de Julio de 2020, el Tratado de Libre Comercio de América del
Norte ("TLCAN") fue sustituido definitivamente por el Tratado entre los Estados Unidos de
América, los Estados Unidos Mexicanos y Canada (“"T-MEC").

Al igual que el TLCAN, este nuevo tratado prevé un mecanismo para que los inversionistas
puedan hacer valer sus derechos afectados por el Estado anfitrion de la inversion. Este
mecanismo de resolucién de disputas mediante arbitraje Inversionista-Estado es denominado
ISDS por sus siglas en inglés (Investor State Dispute Settlement).

No obstante ello, conforme lo dispuesto en el Anexo 14-C, aquellos inversionistas que hayan
realizado su inversion durante el periodo que el TLCAN se encontraba en vigor, aun tienen la
posibilidad de iniciar un reclamo al amparo de ese tratado por un plazo maximo de tres afos
desde que el T-MEC entro en vigor, /.e., hasta el 1 de julio de 2023.

Sin embargo, existen ciertas consideraciones a las cuales los inversionistas deben prestar
especial atencién para iniciar sus reclamos

» ¢Quiénes estan legitimados para iniciar estos reclamos?

Conforme lo dispuesto por el T-MEC en su Anexo 14-C (6)(a), los legitimados seran aquellos
inversionistas que tengan un reclamo relativo a una inversion existente.

Una inversion sera considerada existente, en la medida que: (i) haya sido realizada por un
inversionista extranjero en el territorio de otro estado parte; (ii) fuese establecida o adquirida
entre el 1 de enero de 1994 y la fecha de terminacidn del TLCAN; v (iii) estuviese en existencia
en la fecha de entrada en vigor del TMEC. Esta disposicion no es aplicable para aquellos
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inversionistas mexicanos y estadounidenses que sean elegibles para iniciar un arbitraje bajo el
marco dispuesto para los contratos de gobierno cubiertos.!

Estos reclamos son de especial relevancia para los inversionistas canadienses, toda vez que
Canada no es parte del actual mecanismo ISDS vy, por lo tanto, un inversionista canadiense
Unicamente podria iniciar reclamos contra México - no contra Estados Unidos - bajo el Tratado
Integral y Progresista de la Asociacién Transpacifico ("TIPAT"). Asimismo, esto resulta de interés
para aquellos inversionistas estadounidenses, cuyas inversiones no se encuadren dentro del
mecanismo previsto para los contratos de gobierno cubiertos.

= ¢Qué pasos deben tomar los inversionistas antes de iniciar su reclamo?

Si bien el T-MEC otorga un plazo maximo de tres afios para reclamos de inversiones existentes
al amparo del TLCAN, existen pasos previos que deben ser ejecutados por los inversionistas
para acceder a este régimen.

Conforme lo dispuesto en el articulo 1119 del TLCAN, el inversionista contendiente debera
notificar por escrito a la parte contendiente - el Estado anfitrion de la inversidn - su intencién de
someter una reclamacion a arbitraje, cuando menos 90 dias antes de que se presente
formalmente la reclamacion.

Esta notificacidon de intencidn se constituye como un paso previo a la presentacion de la solicitud
de arbitraje, cuyo propdsito es iniciar un periodo de “enfriamiento” entre el inversionista y el
Estado, en el cual ambos deberan intentar alcanzar una soluciéon amistosa que permita evitar el
inicio del procedimiento arbitral.

Por lo cual, el plazo maximo para desencadenar el inicio de un procedimiento arbitral al amparo
del TLCAN es el 1 de abril de 2023.2

! El Anexo 14-E (6)(a) define a los contratos de gobierno cubierto como un acuerdo por escrito entre
una autoridad nacional de una Parte del Anexo y una inversion cubierta o un inversionista de la otra
Parte del Anexo; (II) en la cual la inversion cubierta o el inversionista se basa para establecer o
adquirir una inversion cubierta distinta al acuerdo por escrito como tal, que otorga derechos a la
inversion cubierta o al inversionista en un sector cubierto tal como petrdleo, gas natural, energia,
telecomunicacién, transporte y/o infraestructura.

2 Aquellos inversionistas que reclamen bajo el estandar de expropiacion en relacion con medidas
impositivas deberan iniciar su procedimiento 6 meses antes del plazo maximo previamente indicado,
i.e, 2 de enero de 2023.

GA #347629v1



Los inversionistas deberan preparar un expediente completo de todos los documentos que
evidencien las violaciones causadas por el Estado anfitrion y estar listos para presentar su
notificacidon de intencidn como maximo el 1 de abril de 2023.

» Principales diferencias entre el T-MEC y el TLCAN

En lo que respecta a la materia procesal, a diferencia del TLCAN, el T-MEC requiere que antes
de iniciar el arbitraje, los inversionistas deberan recurrir a los tribunales locales del Estado
Anfitrion a fin de solucionar la disputa. De este modo, el inversionista debera obtener una
decision final de un tribunal competente de Ultima instancia o aguardar 30 meses desde el inicio
de este proceso a fin de exponer que no han obtenido resolucion en dicho plazo.
Excepcionalmente, el inversionista podra sortear este requisito en la medida que demuestre que
recurrir a los recursos internos resultaria obviamente futil.

En cuanto a los estandares de proteccidn sustantivos, éstos han sido limitados en comparacion
con los previstos por el TLCAN. Los inversionistas pueden invocar reclamos bajo los estandares
de Trato Nacional, Trato de Nacidon Mas Favorecida -con un alcance limitado al establecimiento,
adquisicién, expansion, administracion, conduccion, operacién y venta u otra forma de
disposicion de inversiones - Expropiacién Directa y Trato en Caso de Conflictco Armado o
Contienda Civil. Por lo tanto, el T-MEC excluye la posibilidad de iniciar un reclamo bajo los
estandares de Expropiacion Indirecta y Minimo Nivel de Trato, el cual incluye el estandar de
Trato Justo y Equitativo.

Es importante recordar que lo anterior no resulta de aplicacion para aquellos inversionistas con
una inversién encuadrada dentro de los contratos de gobierno cubiertos.

El equipo de Arbitraje de Galicia tiene vasta experiencia asesorando a inversionistas extranjeros
con un analisis amplio de tratados de libre comercio, definiendo estrategias para proteger y
defender sus inversiones de la manera mas amplia posible lo que asegura una gestién de casos
eficiente y exitosa.

Este documento es un resumen con fines de divulgacion exclusivamente. No constituye opinion alguna ni podrd
ser utilizado ni citado sin nuestra autorizacion previa y por escrito. No asumimos responsabilidad alguna por el
contenido, alcance o uso de este documento. Para cualquier comentario respecto al mismo, favor de dirigirse
con cualquier socio de nuestra firma.
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